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Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Apr 1.10 1.15 1.26 1.34 1.38 1.60 1.84 2.15 2.56 2.74 2.94 3.08

Change (bps) 0.22 0.58 3.16 0.87 1.15 0.30 0.63 0.16 0.28 -0.32 -0.42 -2.08

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-Apr 1.51238 1.52695 1.53872 1.57197 1.69928 1.95958

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

10-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 11-Apr 1341.18 0.16

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

10-Apr 0.82301 1.14404 1.24061 1.42566 10-Apr 1.89438 2.33903 2.46750

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

11-Apr Bid/Ask 1.29/1.32 1.47/1.5 1.63/1.66 1.81/1.84 1.96/1.99 2.175/2.225 2.41/2.46

KBank counter rate Selling

(against THB) T/T

USD 31.35

EUR 38.91

GBP 44.68

JPY 0.2957

KBank Technical Analysis Support
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 ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวลตอ่สถานการณ์

ส ง ค ร าม ก า ร ค า้ โลกผ่ อ นคลายลงหลั ง จ า ก

ประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิแสดงแผนการเปิดประเทศให ้

ตา่งชาตคิา้ขายและลงทนุในจนีไดม้ากขึน้ และตัง้ใจ

ที่จะลดการเกินดุลทางการคา้ รวมทั ้งการเพิ่ม

มาตรการเพือ่ปกป้องสทิธทิรัพยส์นิทางปัญญา โดย

สหรัฐฯ ประธานาธบิดทีรัมป์ไดต้อบรับค่อนขา้งดกีับ

ค ากลา่วของประธานาธบิดสี ี

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรแข็งค่าหลังจาก

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยุโรปออกมากล่าวสนับสนุน

การยุตินโยบายการเขา้ซื้อสนิทรัพย์ของธนาคาร

กลางยุโรปภายในปีนี้ เงนิเยนอ่อนค่าลงเนื่องจาก 

นักลงทุนคลายความวติกในประเด็นสงครามการคา้ 

ในขณะทีเ่งนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้จากการใหค้วามเห็น

สนับสนุนต่อการปรับขึ้นดอกเบี้ยของเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางอังกฤษ ค่าเงนิเอเชยีเคลือ่นไหวแข็ง

ค่าตามเงินหยวนจากค ากล่าวสุนทรพจน์ของ

ประธานาธบิดจีนีตอ่การเปิดเสรใีนดา้นตา่งๆ มากขึน้ 

 USD/THB ลดลง 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.22 เงนิ

บาทแข็งคา่ตามเงนิหยวน 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ 

เดอืนมนีาคม อตัราเงนิเฟ้อจนีเดอืนมนีาคม และดัชนี

การผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนกมุภาพันธ ์



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ประธานาธบิดสี ีจ ิน้ผงิ กลา่วสนุทรพจนว์า่จนีจะเปิดเสรกีารคา้และลงทนุกบัตา่งประเทศมากขึน้ 

ซึง่ชว่ยใหต้ลาดคลายความกงัวลดา้นสงครามการคา้ลง ประธานาธบิดกีลา่วในงานสมัมนาประจ าปี 

(Boao Forum) เมือ่วานนีโ้ดยสง่สญัญาณวา่จนีจะเปิดเสรกีารคา้และลงทนุกบัตา่งชาตมิากขึน้ทัง้ในภาค

การเงนิและอุตสาหกรรม รวมทัง้เนน้ว่าตอ้งการลดการเกนิดุลทางการคา้ของจนี โดยมสีาระส าคัญคอื 

(1) จนีจะท าการลดภาษีน าเขา้สนิคา้หมวดยานยนต ์และจะน าเขา้สนิคา้มากขึน้เพือ่ลดการเกดิดุลทาง

การคา้ (2) จีนจะเปิดใหส้ถาบันการเงินต่างชาตเิขา้มาลงทุนมากขึน้ ผ่านการลดกฎเกณฑ์ต่างๆ 

นอกจากนี ้จนีจะจ ากดัสดัสว่นการถอืครองจากตา่งชาตใินภาคอตุสาหกรรมยานยนต ์และ (3) จนีจะเพิม่

มาตรการเพือ่ปกป้องสทิธคิวามเป็นเจา้ของในทรัพยส์นิทางปัญญาของบรษัิทตา่งชาตใินจนี โดยทางฝ่ัง

สหรัฐฯ ประธานาธบิดทีรัมป์ไดต้อบรับค่อนขา้งดกีับค ากล่าวของประธานาธบิดีส ีและกล่าวว่าจนีและ

สหรัฐฯ จะสามารถมคีวามคบืหนา้ในการเจรจาได ้

 ดชันรีาคาผูผ้ลติสหรฐัฯ เดอืนมนีาคมปรบัสูงข ึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาด โดยดัชนีสงูขึน้ 0.3%MoM 

สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.1%MoM และสงูกวา่เดอืนกอ่นที ่0.2%MoM โดยไดรั้บปัจจัยมาจากราคาสนิคา้

ทีก่ลับมาเรง่ขึน้ 0.3%MoM จากทีล่ดลง 0.1%MoM ในเดอืนกอ่นตามราคาอาหารเป็นส าคัญ ดา้นราคา

ในภาคบรกิารปรับสงูขึน้จากเดอืนกอ่นที ่0.3%MoM เทา่กบัในเดอืนกอ่นหนา้ โดยดัชนีราคาผูผ้ลติทีส่งู

กวา่ทีค่าดสะทอ้นถงึแรงกดดันทางราคาตอ่เงนิเฟ้อของสหรัฐฯ ทีจ่ะประกาศวันนีใ้หส้งูขึน้  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยแทบไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น โดยอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอายุ 2 ปีปรับเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ที ่1.38% ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 
2.56% มาเป็นเวลา 10 วันท าการตดิตอ่กนั ทัง้นี ้เมือ่วานนี้ ปรมิาณเงนิทุนไหลออกสทุธจิากตลาดตรา
สารหนี้คดิเป็นมูลค่า 6.2 พันลา้นบาท โดยเฉพาะการขายพันธบัตรระยะสัน้จากต่างชาตมิูลค่า 4.9 
พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ท ัง้เสน้อตัราผลตอบแทน โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปี ปรับ
สงูขึน้ 3 bp มาอยู่ที ่2.31% ในขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ที ่ 2.80% อัตรา
ผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้เนือ่งจากนักลงทนุคลายความวติกตอ่ประเด็นการคา้โลก 

US CPI and PPI 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ าหนด
ทศิทางของตลาดอตัราแลกเปลีย่นในเวลานี ้โดยท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและกดดนัความเชือ่ม ัน่ทีม่ ี
ตอ่เงนิดอลลาร ์ส่งผลให ้USD/เงนิสกุลอืน่ รวมท ัง้ USD/THB เคลือ่นไหวผนัผวนในทศิทางที่
ปรบัตวัลดลง ท ัง้นี ้เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้สนบัสนุนเงนิ
ดอลลารไ์ดบ้า้ง ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั
ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ี ่1.2356 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์หลังจากเจา้หนา้ที่
ธนาคารกลางยุโรปออกมากล่าวสนับสนุนการยุตนิโยบายการเขา้ซือ้สนิทรัพยข์องธนาคารกลางยุโรป
ภายในปีนี ้เพือ่เป็นการเปิดทางตอ่การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.40% มาอยู่ทีร่ะดับ 107.20 เงนิเยนอ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจาก 
นักลงทนุคลายความวติกในประเด็นสงครามการคา้ ซึง่สง่ผลนักลงทนุขายเยนซึง่เป็นสนิทรัพยป์ลอดภยั 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.4176 เงนิปอนดแ์ข็งค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากการให ้
ความเห็นของเจา้หนา้ทีธ่นาคารองักฤษทีส่นับสนุนการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายจากเครือ่งชีว้ัดเศรษฐกจิที่
ปรับดขีึน้ โดยเฉพาะการจา้งงานในประเทศ 

• ค่าเงนิสกุลเอเชีย แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์หลังจากนายสี จิ้นผิง ประธานาธิบดีจีนกล่าว 
สุนทรพจน์ในงานประชุมเอเชยีโป๋อ่าวว่า จนีพรอ้มจะเปิดเสรทีางการคา้มากขึน้ รวมถงึจะเปิดกวา้งให ้
สถาบนัทางการเงนิจากตา่งชาตมิาถอืหุน้ในบรษัิทหลักทรัพย ์และบรษัิทประกัน สง่ผลใหนั้กลงทุนคลาย
ความกงัวลเกีย่วกบันโยบายกดีกนัทางการคา้ระหวา่งจนี และสหรัฐฯ 

• USD/CNY ลดลง 0.32% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.238 เงนิหยวนแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับเงนิดอลลาร ์โดยมี
สาเหตหุลักมาจากค ากลา่วสนุทรพจนข์องประธานาธบิดจีนีตอ่การเปิดเสรใีนดา้นตา่งๆ มากขึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 31.22 เงนิบาทเคลือ่นไหวในทศิทางแข็งค่าตามเงนิหยวน 
แมว้า่จะมปีรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนีเ้มือ่วานนี้ 
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Morning Daily

Spot 10-Apr-18 9-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.19 31.22 31.28 -0.21 31.20 31.60

USD/JPY 107.12 107.20 106.77 0.40 108.00 108.00

EUR/USD 1.2360 1.2356 1.2321 0.28 1.23 1.25

GBP/USD 1.4180 1.4176 1.4131 0.32 1.40 1.41

USD/CNY 6.283 6.283 6.303 -0.32 6.350 6.390

USD/SGD 1.3094 1.3092 1.3117 -0.19 1.3100 1.3000

USD/IDR 13,744 13,744 13,751 -0.05 13,600 13,563

USD/MYR 3.87 3.87 3.87 -0.05 3.91 3.89

USD/PHP 51.92 51.92 52.00 -0.15 52.00 52.00

USD/KRW 1,065 1,067 1,067 -0.06 1,070 1,060

USD/NTD 29.16 29.16 29.19 -0.11 29.25 29.05

AUD/USD 0.777 0.78 0.770 0.83 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 0.07 0.96 0.95

JPY/THB 29.12 29.12 29.30 -0.61 28.89 29.26

EUR/THB 38.55 38.57 38.54 0.08 38.38 39.50

GBP/THB 44.23 44.25 44.20 0.11 43.68 44.56

CNY/THB 4.96 4.97 4.96 0.11 4.91 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  03/04/2018  04/04/2018  05/04/2018  09/04/2018  10/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 415.4 1,296.7 2,597.3 5,126.1 1,422.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 770.7 619.8 4,800.5 1,939.2 2,010.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -355.4 676.9 -2,203.2 3,186.9 -588.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,747.9 992.3 11,442.5 1,698.8 1,341.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 0.0 980.9 5,561.4 1,908.8 3,998.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,747.9 11.4 5,881.0 -210.0 -2,656.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 7,433.5 1,597.7 4,554.4 2,663.2 1,719.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,637.6 3,909.1 6,753.5 3,344.5 4,642.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 5,795.9 -2,311.4 -2,199.1 -681.3 -2,922.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 6,660.2 -2,128.7 -9,831.7 -806.9 -4,939.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 528.2 505.6 11,310.5 3,102.5 -1,228.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 7,188.5 -1,623.1 1,478.7 2,295.6 -6,167.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 3,210.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 7,188.5 -1,623.1 -1,731.3 2,295.6 -6,167.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 168,289.5 166,155.1 153,100.7 152,344.8 147,395.0 -4,949.8 -20,894.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 713,003.3 713,366.7 723,750.6 726,558.8 725,319.6 -1,239.2 12,316.3

Total Holding (Thailand) 881,292.7 879,521.8 876,851.4 878,903.6 872,714.6 -6,189.0 -8,578.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 3,210.0 0.0 0.0 150.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18704A : 20,000 

TB19403A : 15,000 

3 

CB18O04A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

CB18705B : 30,000 

 

4 5 6 

155,000 

9 

TB18711A : 15,000 

10 

CB18712B : 30,000 

CB18011A : 30,000 

11 12 

TB18718A : 20,000 

13 

95,000 

16 17 

CB18719B : 30,000 

CB18018A : 30,000 

18 

LB466A : 13,000 

19 

BOT202B : 40,000 

20 

BOT202A : 15,000 
128,000 

23 

TB18725A : 25,000 

24 

CB18726B : 30,000 

CB18025A : 30,000 

25 

LB22DA : 30,000 

26 27 

115,000 

30 

        Total 493,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


